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Argentina
COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Argentina afirma las
calificaciones de H.A.B. S.A.

ACCION DE CALIFICACION

Buenos Aires, Argentina
31 de julio de 2025

Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Argentina”) afirma
afirma las calificaciones de emisor en moneda local de largo plazo en A-.ary las
calificaciones de emisor en moneda local de corto plazo en ML A-2.ar de Héctor A. Bertone
S.A. (“H.A.B."). La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacién / Instrumento Calificacion Perspectiva Calificacion

actual actual anterior
Héctor A. Bertone S.A
Calificacion de emisor en moneda local A-.ar Estable A-.ar
de largo plazo
Obligaciones Negociables PYME CNV Serie
Il Clase Ill con vencimiento en 2026 A-ar Estable A-ar
Calificacion de emisor en moneda local a ML A-2.ar ) ML A-2.ar )
corto plazo
Obligaciones Negociables PYME CNV Serie ML A-2.ar ) ML A-2.ar )

Il Clase | con vencimiento en 2025

Fundamentos de la calificacion

Las calificaciones de H.A.B. se encuentran sustentadas por la buena posicién competitiva de
la empresa en el centro y sur de Cdrdoba, la alta integracidn entre las unidades de negocio,
la buena diversificacidn y atomizacion de la cartera de clientes, adecuados margenes de
rentabilidad en comparacién a otras empresas calificadas del sector y demostrado historial
en el mercado de capitales. Asimismo, la calificacion incorpora la exposicidn al riesgo
regulatorio del mercado local y la volatilidad de los precios de la materia prima, elevada
competitividad del sector de agroquimicos y menor escala operativa en comparacién con
otras empresas calificadas, como también la baja liquidez registrada histéricamente y el
incremento del nivel de endeudamiento en los Ultimos ejercicios mitigado por la disminucién
tras el avance de la cosecha 2024/25 en linea a los buenos resultados esperados en los
rindes en la zona de influencia.

H.A.B. presenta adecuados niveles de venta y margenes EBITDA aunque muestra una
elevada exposicion a los ciclos del agro. Para el cierre del afio fiscal a agosto 2025, la
compaiia planea incrementar la fuerza comercial y su capacidad logistica que deriva en un
aumento en el nivel de ventas para el periodo 2025 a USD 65 millones con un caida en el
margen EBITDA a niveles en torno a 15%, producto de una caida en el precio de los insumos
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agricolas en comparacion a los ultimos ejercicios. En los ultimos doce meses a mayo 2025, la empresa registra ingresos
por ARS 42.881 millones (USD 49 millones) por debajo de ARS 65.117 millones (USD 53 millones) a agosto 2024 y un
margen EBITDA que disminuye hasta 21% desde 31,5% en los respectivos periodos. HAB mantiene adecuados niveles
de rentabilidad a través de una fuerte politica comercial que acompafa a los productores a través del ciclo de la
actividad agricola.

H.A.B elevd su nivel de apalancamiento durante los ultimos dos ejercicios con el objeto de aumentar el plazo de
financiacidn a sus clientes. Sin embargo, para el cierre agosto 2025 esperamos, en linea a la buena cosecha para los
girasol, soja y la proyectada para maiz en la zona de influencia de la empresa, una rapida disminucién del nivel de
deuda a USD 14-16 millones desde USD 26,5 millones a mayo 2025 y USD 46 millones en agosto de 2024. En linea a
esto, esperamos un ratio deuda a EBITDA por debajo de 2,5x, como consecuencia de la recuperacion del capital de
trabajo (cobro en efectivo, disminucidn de las cuentas por cobrar y una politica eficiente de niveles de inventarios). En
los ultimos doce meses a mayo 2025 el ratio de Deuda bruta a EBITDA cayé a 1,9x desde 2,7x deuda a EBITDA a cierre
agosto 2024. Si bien esperamos una caida en los niveles de endeudamiento en términos absolutos, una reduccién del
nivel de apalancamiento por debajo de nuestras expectativas podria generar presién a la baja en las calificaciones de
HAB.

La empresa mantiene una baja cobertura de intereses. Para los préximos 12 a 18 meses un incremento en los niveles de
deuda podria generar un deterioro en los niveles de cobertura producto del aumento de las tasas de intereses durante
el ejercicio 2025. En los ultimos doce meses a mayo 2025, este ratio se mantiene en niveles de 2,3x al igual que el
cierre agosto 2024.

H.A.B. mantiene niveles bajos de liquidez en comparacion a otras empresas en la misma escala de calificacion. El total
de caja y equivalentes a deuda de corto plazo a cierre mayo 2025 se deteriord a niveles de 1,1%, desde 10,7% a agosto
de 2024, producto principalmente de la cancelacién de la deudas de corto plazo. El total de pagarés no garantizados a
vencer en agosto es de USD 1,1 millones. Esperamos un incremento en la liquidez en niveles de 30% producto de las
cobranzas tras la finalizacién de la cosecha de maiz que rondara los USD 19 millones. Asimismo, la empresa cuenta con
lineas de crédito ociosas con entidades bancarias y historial en el mercado de capitales a través de la emisién de ON y
fideicomisos financieros, que junto con las cobranzas futuras permiten hacer frente a los vencimientos de corto plazo.
Sin embargo, un deterioro en la capacidad de generacion de caja, en las cobranzas y/o cambios en las condiciones de
mercado que afecten la flexibilidad financiera de la compafia y aumenten el riesgo de refinanciaciéon podrian generar
una presidn negativa en la calificacién de la compafiia.

Hacia el 2025, esperamos que continle la caida en la profundidad y en los plazos de instrumentos dollar-linked
sumado a una suba considerable en el costo de financiamiento, en linea a lo acontecido en 2024, y més pronunciado
producto de ciertos eventos de incumplimientos a fines del 2024 y en el primer trimestre de 2025. Estos factores
podrian generar un deterioro en la flexibilidad financiera y los indicadores crediticios de cobertura de intereses y
endeudamiento de las empresas del sector y de H.A.B.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

Una suba en las calificaciones de la compafiia podria originarse producto de (i) un crecimiento sostenido en el nivel de
ventas y escala de la compariia, acompariado de (ii) una mejora en la posicion de liquidez por arriba de 50% v (iii) bajos
niveles de endeudamiento en niveles inferiores a 2,0x

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Una baja en las calificaciones de la compaiiia podria originarse producto de (i) una caida sostenida en el nivel de
ventas y margenes de rentabilidad de la compaiiia (ii) mantener un elevado nivel de apalancamiento por arriba de 4,0x y
un deterioro en la cobertura de intereses por debajo de 1,56x de forma sostenida en el tiempo o (iii) o por eventos o
cambios en las condiciones de mercado que deterioren significativamente las operaciones de la compaiia.

Los respectivos informes de calificacion se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/
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La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacién de empresas no financieras -
(31/Aug/2022) , favor de entrar a la pagina https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia.
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