MERCADO DE VALORES
DE ROSARIO S.A.

ROSARIO, 26 de JULIO de 1990.-

CIRCULAR N¢: 391

REF.: INICIO DE NEGOCIACION DE NUEVAS
ACCIONES

Sefior(es) Agente(s) de Bolsa:

Cumplo en dirigirme a Ud(s) con el objeto de llevar

a su conocimiento que el Directorio del Mercado de Valores de Rosario S.A., ha resuelto reglamentar el inicio de
negociacion de nuevas acciones. En ese sentido las presentes disposiciones se han ordenado de acuerdo con el
siguiente esquema:

1. Sociedades que cuentan con un numero no inferior a cincuenta accionistas. (Art. 17 del Reglamento Interno
de la Bolsa de Comercio).

El Agente de Bolsa que solicitara la iniciacion de negociacion de acciones correspondientes a empresas que
cuentan con un minimo de cincuenta accionistas no vinculados por convenios que limiten la transferibilidad
de las acciones debera cumplimentar los aspectos que a continuacion se detallan:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

De la solicitud de inicio de negociacion:

El Agente de Bolsa que solicitara fecha de inicio de negociacién de una nueva especie, debera
comunicar esa situacion al Mercado de Valores de Rosario S.A., con una anticipacion no menor a
tres dias habiles bursatiles a aquel en que se pretenda negociar el papel, siendo facultad del
Directorio modificar la fecha solicitada. No sera permitido el inicio de negociacion de mas de una
accion en la misma fecha, salvo casos excepcionales en que su admision quedara supeditada a
resolucion del Directorio del Mercado de Valores de Rosario S.A..

De los minimos necesarios:

El inicio de negociacion de nuevas acciones debera efectuarse sobre la base de las cantidades
minimas establecidas por la reglamentaciéon en vigencia, al momento de la presentacion de la
solicitud de negociacion.

Del inicio de la negociacidn:

En la fecha autorizada, el Agente de Bolsa interesado efectuara el correspondiente llamado a
plaza, dando asi inicio a la negociacién de la especie.

Otra alternativa:

Para la iniciacion de la negociacion, el Agente de Bolsa recurrente podra optar entre
cumplimentar las normas que anteceden o acceder al régimen de licitacion descripto en el punto 3.

Publicaciones a efectuar por el Mercado de Valores de Rosario S.A.:

El Mercado de Valores de Rosario S.A. formulara el correspondiente comunicado dando cuenta
de la iniciacion de la negociacion. EI mismo sera publicado por un dia en el Boletin de la Bolsa
de Comercio de Rosario.

Acreditacién de condiciones:




Las condiciones que retna la Empresa emisora y que permiten su encuadramiento en el
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Rosario, deberan ser acreditados ante esta, la que
comunicara su cumplimentacion al Mercado de Valores de Rosario S.A..

Emision de Acciones a ofrecer en suscripcidn con o sin prima, por un valor no inferior al cinco por ciento

(5%) del Capital.

En este caso, seran de aplicacion las disposiciones contenidas en el punto 1..

Solicitud de negociacion de acciones pertenecientes a emisoras que cuentan con menos de cincuenta (50)

accionistas.

La solicitud formulada por el Agente de Bolsa para obtener la negociacion de acciones, de una emisora
que reune las caracteristicas que anteceden serd resuelta por el sistema de licitacion conforme a las
normas gue a continuacion se detallan:

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

De la solicitud de inicio de negociacion:

El Agente de Bolsa que solicitare fecha de inicio de negociacion de una nueva especie, debera
comunicar esa situacion al Mercado de Valores de Rosario S.A. con una anticipacion no menor a
tres dias habiles bursatiles a aquel en que se pretenda negociar al papel, dando cuenta de la
cantidad de acciones y su precio unitario, siendo facultad del Directorio modificar la fecha
solicitada. Al igual que lo expresado en 1.1., no sera permitido el inicio de negociacion de mas de
una accion en la misma fecha, salvo casos excepcionales en que su admisién quedaré supeditada a
resolucion del Directorio del Mercado de Valores de Rosario S.A..

De los minimos necesarios:

El inicio de negociacion de nuevas acciones debera efectuarse sobre la base de las cantidades
minimas establecidas por la reglamentacion en vigencia, al momento de la presentacion de la
solicitud de negociacion.

De la Licitacién:

Los Agentes de Bolsa interesados en adquirir las nuevas acciones, indicaran su intencién bajo
sobre cerrado y formulario habilitado al efecto.

En el pedido dejaran constancia de la cantidad de acciones que solicitan y el precio unitario que
ofrecen por ellas.

El sobre se depositara en una urna localizada en oficina de administracién en el horario de 10.00 a
15.00 horas del dia fijado para la licitacion.

Aquel Agente de Bolsa qué esté interesado en ofertar a distintos precios, debera hacer una
presentacion por cada uno de ellos.

Ninguna solicitud podra exceder el monto de las acciones ofrecidas. La firma colocadora podra
hacer oferta en la licitacion.

De la Apertura v Adjudicacién

A las 15.00 horas del dia fijado para la licitacion se procedera a la apertura de la urna. Dicho acto
contard con la presencia de dos o mas Directores del Mercado de Valores de Rosario S.A., su
Gerente y un representante de la firma colocadora pudiendo concurrir también los Agentes de
Bolsa que asi lo deseen.

La adjudicacion de las acciones se efectuara a favor del Agente de Bolsa que oferte por ellas el
precio mas alto. Si la oferta conteniendo el precio mas alto no absorbiese el total de las acciones,
el sobrante de estas se adjudicara al Agente de Bolsa que la efectuase al precio inmediato inferior
y asi sucesivamente. Para el caso de existir varias ofertas de compra a un mismo precio, las
acciones se prorratearan entre lo interesados.

Todo ofrecimiento de venta comunicado al Mercado de Valores de Rosario S.A., se considerara
firme e implicara por parte del Agente de Bolsa vendedor, la obligacion de negociar las acciones.



4.

3.5.

Esta obligacion no rige en el supuesto de retirarse la oferta, que sélo podra hacerse hasta el
comienzo de la rueda del dia habil bursatil anterior al establecido para la licitacion.

De la Negociacion:

Al comenzar la rueda del siguiente dia habil bursatil al de la licitacion, se iniciard la negociacion
registrandose en pizarra solo el resultado de aquella, en base a las correspondientes minutas que
confeccionara el vendedor de acuerdo al orden de adjudicacion, es decir, comenzando por el
precio mas alto y cerrando con el de la oferta menor aceptada.

La liquidacion de éstas operaciones, tendra lugar a las 72 horas de la fecha de iniciacion de la
negociacion.

A partir del dia habil bursatil siguiente al fijado para la licitacion de las nuevas acciones, cualquier
firma de Agentes de Bolsa tendra derecho a realizar transacciones sobre las mismas, de
conformidad con las disposiciones en vigor. La fecha de inicio de la negociacion se publicara en
la pizarra de avisos del Mercado de Valores de Rosario S.A..

Publicaciones a efectuar por el Mercado de Valores de Rosario S.A.:

El Mercado de Valores de Rosario S.A. formulara la correspondiente comunicacion dando cuenta
de la fecha de licitacion y demas condiciones. EI mismo serd publicado por un dia, en el Boletin
de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Vigencia:

Las presentes normas entran en vigencia a partir del proximo 1 de Agosto de 1990.

Sin otro particular, saludo a Ud(s) atentamente

MIGUEL ANGEL COGNETTA
Gerente



